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Una sentenza scuote
il sistema bancario

e di gestione di fondi
in territorio svizzero

U na sentenza destinata a fare parla-
re di ¢ per molto tempe quella
della Corte Federale svizzera di Losan-
na, massimo grado della magistranua
della Confederazione. E che potrebbe
incidere profondamente sul sistema
dell'asset management elvetico. Quello
che i giudici Corboz, Kett, Nyffeler e
Kiss hanno stabilite & il divieto per gli
asset manager e per i gestori di patrimo-
ni svizzer di percepire e incassare com-
missioni provvigioni e retrocessioni in
qualsiasi forma e natura. Di fatto, peri
giudici di Losanna, tali commissioni so-
no patrimanio esclusive dei clienti e a
loro e non alle societh di gestone van-
no attribuite. La sentenza, che ribalta
un precedente pronunciamento del
Tribunale Cantonale dei Grigiond, si
riferisce a una querelle giudiziaria na-
ta in seguito al fallimento di una socie-
th, la Flowtex guidata da Manfred Sch-
mider, Che cosa era accaduto? [ patri-
manie di Schmider (100 milioni d
franchil dopo 1a bancarotta dellazien-
da, era confluito in upa fondazione
della sua famiglia con sede nel Lie-
chtenstein ed era gestito da un asset
manager con sede a Sankt Moritz che
A propria volta aveva effettuato investi-
menti operando con le banche deposi-
tarie, incassando da loro su ogni tran-
sazione effertuata, commissioni e re-
rocegsioni per oltre 2 milioni di fran-
chi svizzeri. Successivamente al crack
dell'azienda la fondazione era stata po-
sta in liquidazione e il liquidatore si
era rivalto al Tribunale dei Grigioni
per tentare di recuperare il possibile,
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del cliente
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tra cui anche quei due milioni. I Tribu-
nale perb asserendo che l'incasso del-
le prowvigiond & una prassi consolidata
tra i gestori, ne aveva respinto le richie-
ste. Una decisione non condivisa, dun-
que, dalla Suprema corte federale che
al eontrario ha ritenuto che, nel diring
privato svizzero, in un contratto di
mandato il mandatario deve consegna-
re tutt § beni ricevuti in adempimento
del proprio incarico al mandante, Dun-
que anche ghi intassi percepit, siano
essl sotto forma di performance sia
sotto forma di retrocessioni.

Le banche etvetiche, la cui associazio-
ne & guidata da Pierre Mirabeau per il
momentn non hanno mostrato di pre-
ocouparsl piit di tanto. MNé la sentenza
sembia scomporre Maurice Bauder, di-
reftore generale della Swiss asset mana-
gement association (equivalente federa-

I Miraheau, presil:lenl dell'azsociazione defle banche svizere

le della nostra Assogestioni) che spiega
4 «Plus24s: «Dalla sua fondazione che
risale a 20 anni orsono § nostri aderent
hanng Pobbligo di fare sottoscrivere al
cliente un contratto scritto di gestione
in eui si specificano i termini dell'accor-
do e anche una esplicita rinuncia a
queste retrocessioni considerate come
parte del compenso per 'asset mana-
FET B questo — aggiunge — anche in
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& il rumeno dalle societ di asset
! memagement svizzere, Tutte insieme
nestisconn 500 miliond di franchi
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ottemperanza del codice delle abbliga-
zioni svizzeres. Ma anche un contratio
scritta potrebbe non bastare, «La validi-
ta di queste clausole contramuali —
obietta 'avvocato di Zu.riﬁcl Enzo Capu-
to, dell'Advocatburo Fisher & Parmer
che nutela alcuni investitori internazio-
nali — dipende dal fatto che il gestore
abbia informato precisamente il sua
cliente. Il Tribunale federale infati, ha
affermato che il cliente pubd rinunciare
alle retrocessioni se & al corrente su
quanto ha rinunciato. Una rinuncia ge-
nerica stampata s un contratto stan-
dard put non bastare affattos, A torlo o
a ragione, ora si stima che siano molte
le societi che hanno nascosto la reale
entita delle retrocessioni ai propri clien-
ti. E si terme un'ondata di canse di risar-
cimento dai clientd di molt paesi.
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